Curso de Teoria Economica- 2008

Clase # 14: Politica Monetaria y Fiscal

1-El equilibrio IS-LM

2- Politica Fiscal

3- Politica Monetaria

4- Combinacién de politicas monetaria y fiscal

1-El equilibrio IS-LM
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CQUE significa el equilibrio en A?
"En ese punto tanto los mercados de bienes (IS)
como el mercado financiero (LM) estdn en equilibrio”

CQUE significa el equilibrio en A?

! En el mercado financiero, la oferta y demanda de dinero
estdn equilibradas. La tasa de interés ofrecida por los
bonos es consistente con ese equilibrio.

" Dicha tasa de interés determina, parcialmente, el nivel
de inversién de las empresas. El nivel de actividad
determina el producto y la renta.

# Cada nivel de renta determina el nivel de consumo,
componente fundamental de la demanda agregada.

$ ¢Qué sucede si la demanda agregada es insuficiente o
sea si el nivel de produccién es muy bajo?




2- Politica Fiscal

"El gobierno podria intentar afectar el equilibrio btsico
de la economia a través de la Pol'tica Fiscal y de la
Pol'tica Monetaria ."

Dos direcciones

a) Contraccién fiscal (aumento impuestos y/o caida
del gasto)

b) Expansién fiscal (reduccién impuestos y/o aumento
del gasto)

¢Como afecta el equilibrio IS-LM un aumento de los

impuestos?
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Observacién: No confundir desplazamientos de la
curvas con desplazamientos dentro de las curvas.

¢ Una reduccidn del déficit fiscal aumenta o
disminuye el nivel de inversién en el corto plazo?

I = s - (G-T)
Inversion Ahorro privado  Déficit fiscal

“Dado uh ahorro privado, una reduccién del déficit
aumenta la inversién. Sin embargo la reduccién del
déficit afecta el ahorro privado (por el lado de la
renta). Por lo tanto el efecto es ambiguo.”

En torno a esta cuestion se da la mayoria del debate
sobre la accién del gobierno en el corto plazo.




3- Politica Monetaria

" La Pol'tica Monetaria  se relaciona con el rol del
Banco Central, del sistema financiero publico y de la
regulacion del sistema monetario privado”

Dos direcciones

a) Contraccién monetaria (retiro de moneda local del
mercado y/o aumento de los encajes en la banca
privada)

b) Expansién monetaria (emisién de moneda y/o
disminucién de los encajes de la banca privada)

¢ Cémo afecta un aumento de la oferta monetaria
el equilibrio IS—LM?
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Efectos de las Politicas Monetaria y Fiscal

Des i Dy iento | Variacion de la| Variacion de la
1S LM renta (Y) tasa interes (i)
Politica Fiscal
Contractiva Izquierda Ninguno Disminuye Disminuye
Expansiva Derecha Ninguno Aumenta Aumenta
Politica Monetaria
Contractiva Ninguno Izquierda Disminuye Aumenta
Expansiva Ninguno Derecha Aumenta Di

“Cuando se combinan ambas politicas, los efectos finales
sobre la renta y la tasa de interes pueden ser
indeterminados”




4- Combinacién de politicas monetaria y fiscal

La correcta combinacidn de las politicas monetaria y fiscal
puede ser una herramienta para lograr ciertos objetivos.

Sin embargo un factor fundamental a considerar es el de
las expectativas de los agentes, lo que determinard que
tdn creibles sean las medidas adoptadas.

Las expectativas afectan fundamentalmente las relaciones
propuestas en la IS, no alterando significativamente a las
relaciones propuestas en la LM.

La decisién sobre la cantidad de dihero que debemos tener
depende principalmente de la renta actual y del tipo de
interés nominal a corto plazo actual. Por lo tanto la
demanda de dinero no se ve afectada.

Si juntamos dentro de la demanda agregada el Consumo y
la inversidn (T) y lo denominamos Gasto Privado, la accién
de las expectativas llevard a que:

Incrementos de la renta actual o futura esperada elevan el gasto
privado

+ Aumento de los impuestos actuales o futuros esperados reducen
el gasto privado

+Aumento de los tipos de interés reales o futuros esperados
reducen el gasto privado

Bajo estas condiciones es posible que la curva IS sea mds
vertical:

a) una disminucién de los intereses reales actuales que no
afecte la expectativa de los intereses futuros no tendrd
tanto efecto en el aumento del Gasto Privado (consumo e
inversion).

b) el multiplicador del gasto posiblemente también sea
menor, porque mejora la renta actual pero no la
expectativa sobre la renta futura.




El primer desplazamiento de la Si el B.Central es “creible”, el
LM provoca un efecto modesto mercado pensard que la caida de
en la produccidn, porque las la tasa de interés se proyectard
expectativas futuras no cambian. en el futuro. Se desplaza la IS.
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